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megallithatatlanul mélyild szakadék gazdagok és
szegények, Eszak és Dél kdztt egyre tobb ember
mind nagyobb mérték(i lecsuszasaval jar egydtt.
média sokkolva tudésit ezekrél a folyamatokrdl, igy
elérve, hogy megértsik: a nyugati gazdasagi-tarsadalmi beren-
dezkedés is felelés a torténésekért. Sokan felismerik, hogy a
hagyomanyos befektetések, amelyek csakis a minél nagyobb
nyereséget tartjak szem elétt és semmilyen szocidlis, vagy 6kolo-
giai 6sszefiiggést nem mérlegelnek, hosszutavon nem fenntart-
haték. Ennek ellenére mindennapjainkat — sajnos - szinte csak
ilyen befektetési lehetéségek jellemzik és sokan nem is tudjak,
hogy van alternativa, ugyanis az etikus finanszirozas fogalma
szerencsére az etikus finanszirozas fogalma azonban egyre
inkabb kezd elterjedni. Az etikus befektetések Iényege abban all,
hogy azokat nem csak nyereség és kockazati szempontok alap-
jan értékelik, hanem 6koldgiai és szocialis kritériumok alapjan is.
Ezekre a lehet6ségekre vilagitok ré a kévetkezékben.

,PENZ HAJTJA A FOLD KEREKET...”

...Halljuk és tapasztaljuk sokszor, és a globalizacios folya-
matok e mondatot csak még inkabb igazza teszik. A pénz- és
tékepiacok eredetileg azért alakultak ki, hogy az arupiacot és
a kereskedelmet hatékonyabba tegyék, illetve finanszirozzak.
E szerep azonban mér régen a visszajara fordult. A legmoder-
nebb telekommunikacios eszkdzokkel miikddd globalis pénz- és
tékepiacok az utdbbi évtizedekben a gazdasag legmeghataro-
zbbb szerepléivé valtak.

A pénzpiacokon lezajlott tranzakciok jelentds hanyada mogott
semmilyen formaban nem all a redlgazdasag, viszont annal tébb
a spekulacio, vagyis az emberek azért adnak-vesznek deviza-
kat, részvényeket, befektetéseket, hogy abbdl nyereséghez
jussanak. Sokakat azonban elgondolkodtat az, hogy egy-egy
ilyen befektetéssel sokszor olyan Uzleteket, folyamatokat és
vallalatokat finansziroznak, amelyek politikaja tavol all a sajat
értékrend;jliktdl.

Tanulmdnyok I

A GYOKEREK

z etikus finanszirozas gyokerei kilonbézé helyekre,
idépontokra és emberekre vezethet6k vissza attol
fligg6en, hogy hogyan és hol kezdjiik kutatadsunkat.
z Ujkorban a kvékerek és a metodistak fogalmaztak
meg el8szor, hogy csakis olyan (izleti vallalkozasokbol szeret-
nék kivenni résziiket, amely nem all ellentétben értékitéletiikkel.
A kvékerek vezetdi példaul megtiltottak barmiféle kapcsolatot
azon kereskeddkkel, akik embereket adtak-vettek. A Metodista
Egyhaz egyik alapitdja, John Wesley pedig azt hirdette, hogy
lehet Uzletelni, nyereséget generalni, de soha nem més egész-
ségeének, életének karara.

A 19. szazad sorén szdmos egyhaz kiilénds figyelmet forditott
arra, hogy milyen médon kamatozik megtakaritasuk. Mivel a leg-
tdbb egyhaz kéltségvetésében komoly ésszegek fordultak meg,
hathatds nyomast tudtak gyakorolni a bankokra és egyéb pénz-
intézetekre annak érdekében, hogy a szdmukra elényds befek-
tetési lehet@ségeket kialakitsak. Az elsé kisérleteknél kikototték,
hogy az alkohol- és a dohanyiparba nem hajlandok pénzt invesz-
talni, a paletta azonban folyamatosan béviilt és orszagonként,
térségenként mas és mas iranyba valtozott. Ezek a befektetési
csomagok azonban nem voltak nyilvanosak és hozzaférhetéek a
nagykézénség szdmara.

AZ APARTHEID ES A VIETNAMI HABORU
' 4

rdekes médon az etikus befektetési alapok szélesebb
korékben val6 elterjedésiket a dél-afrikai apartheid
rezsimnek és a vietndmi haborinak ,kdszonhetik’.
1968-ban az Amerikai Egyesiilt Allamokban rengeteg

privatbefektetd tiltakozott a vietnami haborubél hasznot huzé val-

lalatok ellen és igyekeztek kivonni t6kéjlket az ilyen cégekbdl.

A Dél-afrikai Koztarsasag 1960-ban kertilt a vilag figyelmének
kdzéppontjaba. Marcius 21-én Sharpeville-ben fehér rendérok
belel6ttek a szegregacio ellen békésen tiintetd feketék tome-
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gébe, megdlve 69 embert, kdztik ndket és gyerekeket. Az inci-
dens komoly felndborodast keltett ,Eszakon” és az apartheid-
ellenesek tabora hirtelen sokszorosara nétt.

1971-ben Leon Sullivan, a General Motors egyik felligyel6-bizott-
sagi tagja megfogalmazta a késébb réla elnevezett iranyelveket
azt illetéen, hogy az amerikai vallalatok miként bonyolitsak le
Uzleteiket Dél-Afrikaban és hogyan viselkedjenek etikus médon
a szines bérii partnereikkel. Ot évvel késdbb az Egyesiilt Nem-
zetek Kdzdssége kételezd fegyverembargét hirdetett a Dél-afri-
kai Kdztarsasaggal szemben.

1972-ben Nagy-Britannidban létrej6tt a Christian Concern for
Southern Africa azzal a céllal, hogy felhivja a figyelmet a dél-
afrikai politikai problémakra, és erny8szervezetként lobbyteve-
kenységet folytasson a brit egyhazak nevében. A CCSA f6 fel-
adatanak tekintette, hogy informaciokat gydjtsén a Dél-Afrikaban
tevékenykedd véllalatokrél, egyuttal nyomast gyakoroljon azokra
a szines bérii dolgozoikkal valé igazségos és etikus banasmad
elfogadtatasa érdekében.

Az apartheidpolitikaval szembeni nemzetkézi ellenallas a t6zs-
dére is kihatott. Sok t6zsdeiigyndk (a befekteték hatasara) Ugy
dontdtt, hogy portfolio befektetési lehetdségei kdziil torli azokat
a vallalatokat, amelyeknek barmiféle kapcsolata van Dél-Afrika-
val. Ez a Pretoridra nehezedd nyomés — amelynek eredetileg
etikus-mordlis okai voltak, s késébb a gazdaségra és a politikéra
is kihatott — nem kis mértékben jarult hozza az apartheid elleni
sikeres harchoz.

AZ ETIKUS FINANSZIROZAS ELTERJEDESE

zzel egyid6ben Ralph Nader, a ,fogyasztok Ugyvédje”’

az Egyesiilt Allamokban kiallt a nagy vilagcégek fele-

|6tlen szocidlis és kdrnyezetvédelmi magatartasa ellen.

0 fogalmazta meg elészor az egyének — a vasarlok és
a befektet6k — felelésségét azt illetden, hogy mennyire cselek-
szenek tudatosan vasarlasaik és befektetéseik soran, és ezzel
miként befolyasoljak a vallalatok, bankok, nagy beruh&zok don-
tési folyamatait.
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A tartomanyi kézpont,
Wundanyi

Miutén a vietndmi haboru, az apartheid és Nader megadta a
sziikséges impulzusokat az etikus magatartas nemzetkézi intéz-
ményeslléséhez, az 1970-es években az etikus befektetések
volumene nagymértékben ndvekedett. A legtobb irodalmi forras
szerint az elsd, mindenki szamara nyitott, etikus befektetési alap
az 1978-ban Nagy-Britanniaban bemutatott Pax World Fund volt.
Részletesebb kutatas utan azonban kideril, hogy ezt hat évvel
megel6zte a svéd Ansvar Aktienfond elnevezésl kezdeménye-
zés, amelyet az Ansvar biztositotarsasag és a baptistak kdzdsen
alakitottak ki. Ezt a lehetséget 2007-ben az 6t legjobban pros-
peréalé etikus befektetési alap kozott tartottak szamon.

Az etikus finanszirozas gyakorlata leggyorsabban az Egye-
siilt Allamokban és Nagy-Britanniaban terjedt el. Az 1980-as
években Charles Jacob egy Uj iranyelveket tartalmazd etikus
befektetési lehetdséget dolgozott ki. Az alap kiilénlegessége
az volt, hogy a negativ kritériumok (mint példaul a fegyver-
gyartas) mellett mar pozitiv kritériumokat is hasznaltak (ilyen
lehet példaul a kiemelt odafigyelés a dolgozokra, illetve azok
csaladjara). Mikor 1984-ben hosszu évek utan a nagykézon-

»a vildgban egyre tobb hitelintézmény veszi fel
ajdnlatai kozé az etikus befektetési alapokat, hogy
azzal még szélesebb iigyfélkorre tehessenek szert”

ség szamara is elérhet6vé valt a Jacob-féle etikus befektetési
alap, a Stewardship Unit Trust, a pénziigyi tanacsadok ,Brazil”
alapnak nevezték a kezdeményezést, mivel ugy gondoltak,
,elikabol” lehetetlen pénzt csinélni, igy barkit, aki ilyen alapot
akart vasarolni, bolondnak tartottak." A Stewardship Unit Trust
azonban megcafolta a kétkedOket és mar az elsé évben feliil-
teljesitette az elvarasokat.

A JELEN

zerte a vilagban egyre t6bb hitelintézmény veszi fel

ajanlatai kozé az etikus befektetési alapokat, hogy

azzal még szélesebb (igyfélkorre tehessenek szert.

A vilag leggazdagabb orszagaiban ugyanis az emberek
tudni akarjak, hogy ,miként dolgozik a pénziik”, a bankoknal elhe-
lyezett betéteiket mire hasznaljék fel, s mind tdbben szeretnék
kiszlrni az olyan cégeket, amelyeket etikus megfontolas miatt
nem szivesen tamogatnanak a betéteikbél szarmazé hitelekkel.
Egyeseknek a kornyezetvédelem fontos, masoknak inkédbb a
szocialis kérdések, illetve sokak egyszerre szeretnének megol-
dast talalni mindkét globalis problémara.

Az etikus befektetési alapoknak rengeteg forméaja van. Réviden
Osszefoglalva ezek az alapok csak olyan vallalatokba fektetnek
be (vagyis adnak olcsé hitelt), amelyek dkoldgiai és tarsadalmi
szempontbdl tisztak”; vagyis nem dolgoztatnak gyerekeket,
illetve kvazi-rabszolgakat, nem kereskednek fegyverrel, drog-
gal, dohannyal és egyéb az egészségre karos anyagokkal, kor-
rekt bért fizetnek alkalmazottaiknak, nem végeznek ember- és
allatkisérleteket, s példaul nem tul magas a széndioxid kibocsa-
tasuk — hogy egy kornyezetvédelmi szempontot is figyelembe
vegylnk. Természetesen a ,nem”-ek listija nagyon hosszd,
rengeteg kritériuma van annak, hogy egy vallalatot etikusnak
mindsitsenek az ugynevezett rating agency-k, vagyis a besoro-
l&sra hivatott szervezetek.

Léteznek tovabba pozitiv kritériumok is, amelyek teljesitése még
kedvezményesebb hitelekhez segitheti a cégeket, ilyen példaul
ha egy vallalat az atlagnal magasabb bért fizet a dolgozéinak,
illetve ha Gjrahasznositott alapanyagokat hasznal fel.

Az etikus befektetési csomagokat jellemzéen tradiciondlis ban-
kok veszik fel a kinalatukba, de emellett egyre tobb kifejezetten
etikus pénzintézet is létezik mér. Magyarorszagon — egyelére
— még nincs erre példa, de Nyugat-Eurépaban, illetve az észak-
amerikai kontinensen egyre nagyobb szerepet kapnak az etikus
bankok is a pénz- és tékepiacokon.
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Gede romjai, Kenya

»Az etikus finanszirozds lebetdséget nyjt
az embereknek, hogy pénziikkel szdmukra
fontos dolgokat tamogassanak, sajdit lelki-
ismeretiik és preferencidik alapjdn fektes-
sék be tokéjiiket”

Az etikus pénzintézetek non-profit bankok, vagyis az éltaluk
generalt nyereséget nem osztjak ki részvényeseik kdzott, hanem
kilénbdz6 szocidlis, vagy okologiai projekteket finansziroznak
abbol. A német Steyler Bank példaul nyereségeibdl iskolakat,
kérhazakat és egyéb intézményeket épit és tart fenn a harma-
dik vilagban. Szolgéltatasaik széleskoriiek; az etikus bankoknal
lehet bankszamlat nyitni, hiteleket felvenni (tarsadalmilag vagy
oOkolégiailag fenntarthatd projektekre — ilyenkor sokkal olcsébb
a hitel, mint a konvencionalis bankoknal), kiilénb6z6 (csakis eti-
kus) befektetéseket eszkdzdlni, takarékbetét-szamlakat nyitni,
valamint etikus magannyugdij-pénztarat venni. Hogy ki mennyivel
tamogatja a bankok altal finanszirozott projekteket, azt mindenki
sajat belatasa szerint dontheti el. Vannak olyan befektetések,
amelyek az &tlagosnal alacsonyabb hozamot hoznak, viszont
az etikus befektetdknek tobbletet jelent az, hogy pénziikkel szo-
cidlisan vagy Okologiailag korrekt projektet tdmogatnak. Mas
befektetések a piaci atlaghoz hasonlé hozamot igérnek kielé-
gitve azok igényeit is, akik nem tudnak lemondani a nyereségrél.
Az etikus bankszamlaknak is sok-sok fajtaja van, egyes esetek-
ben a jévairando kamatrél, vagy annak egy részérdl donthet Ugy
a szamlatulajdonos, hogy egy altala megadott szociélis programra
forditja, vagy példaul a kezelési kdltség folyik egy afrikai orszag
kérhazaba. Az etikus bankok hihetetlen kreativitdssal igyekeznek
a szamlatulajdonosok és befekteték szamara megtalalni a nyere-
ség és az 6nkéntes segitségnyujtas kozotti arany kzéputat.

A JOVO

006-ban az egyik kereskedelmi bank Magyarorszagon

is elkezdte felkutatni az etikus finanszirozasban rejlé

lehetéségeket, de a felmérés végil azzal zarult, hogy

még nem elég érett r& a magyar pénz- és tékepiac.
Az Eurépai Uniéban azonban egyre nagyobb jelentdséget tulaj-
donitanak ennek a finanszirozasi formanak, amely igy el6bb-
utébb Magyarorszagon is be fog gydriizni a kdztudatba.

Az etikus finanszirozas lehetéséget nyUjt az embereknek, hogy
pénzikkel szamukra fontos dolgokat tdmogassanak, sajat lel-
kiismeretik és preferenciaik alapjan fektessék be tokéjliket.
Az utébbi években az etikus banki- és befektetési lehetéségek
irént vilagszerte megndvekedett a kereslet, s ha ez a trend foly-
tatodik, akkor van remény arra, hogy nem csak a vallalati, de a
privat befektetdk is egyre nagyobb tarsadalmi nyomast tudnak
majd gyakorolni a szocialis és kdrnyezetvédelmi tevékenységek
elterjedését illetden. %

JEGYZETEK

' A Brazil nut kifejezésnek angolban két értelme van, az egyik egy fa
termésére, a brazil diéra (vagy paradiéra) vonatkozik, a masik pedig a
nut sz6t mint bolondot értelmezi — ezt kapcsoltak 6ssze a brazil széval
és jott ki a fent emlitett szojaték
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